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Chile en CifrasChile en Cifras
Diciembre de 2007Diciembre de 2007

PoblaciónPoblación 16,7 millones16,7 millones

PIBPIB(1)(1) US$ 172.724 millonesUS$ 172.724 millones

PIB per cápitaPIB per cápita(1)(1) US$   10.343 millonesUS$   10.343 millones

Crecimiento PIBCrecimiento PIB 5,9%  prom. 5,9%  prom. (1987(1987-- 2007)2007)

Fondos de PensionesFondos de Pensiones(1)(1) US$ 111.037 mill.  US$ 111.037 mill.  64% PIB64% PIB

Tasa de Inv. en ChileTasa de Inv. en Chile 21,1%21,1%

(1) Al valor del dólar observado del 31/12/07, US$ 495,82 



Número de vehículosNúmero de vehículos 2,6 mill.2,6 mill.

6% crec. anual últ. 2 años6% crec. anual últ. 2 años

Tasa Motorización Tasa Motorización (1)(1) 1,581,58

Tráfico aéreo de pers.Tráfico aéreo de pers. 9,0 mill. 9,0 mill. (> crec. últ. 10 años)(> crec. últ. 10 años)

–– NacionalesNacionales 4,1 mill.4,1 mill. 21,2%21,2%

–– InternacionalesInternacionales 4,9 mill.4,9 mill. 16,1%16,1%

Exportaciones Exportaciones (2)(2) US$ 67.644 mill.US$ 67.644 mill. 41% PIB41% PIB

Importaciones Importaciones (2)(2) US$ 47.125 mill.US$ 47.125 mill.

(1) Vehículos motorizados por cada 10 habitantes
(2) Comparación al valor del tipo de cambio promedio de 2007, US$ 522, 47

Chile en CifrasChile en Cifras
Diciembre de 2007Diciembre de 2007



InfraestructuraInfraestructura

»» ObrasObras necesariasnecesarias parapara elel adecuadoadecuado

funcionamientofuncionamiento dede lala producciónproducción yy serviciosservicios

dede lala economíaeconomía talestales comocomo autopistasautopistas

urbanasurbanas ee interurbanas,interurbanas, aeropuertos,aeropuertos,

puertos,puertos, aguaagua potablepotable yy saneamientosaneamiento dede

aguasaguas servidas,servidas, telecomunicaciones,telecomunicaciones,

electricidadelectricidad yy transportetransporte..

TambiénTambién sese puedepuede considerarconsiderar comocomo

infraestructurainfraestructura elel sectorsector habitacionalhabitacional..



InfraestructuraInfraestructura

»» LosLos FPFP invierteninvierten enen obrasobras dede infraestructurainfraestructura

vinculadasvinculadas aa distintosdistintos sectoressectores enen formaforma DirectaDirecta ee

IndirectaIndirecta::

–– InversiónInversión directadirecta:: accionesacciones yy bonosbonos dede

empresasempresas..

–– InversiónInversión IndirectaIndirecta:: fondosfondos dede inversión,inversión,

préstamospréstamos intermediadosintermediados porpor lala bancabanca yy letrasletras

hipotecariashipotecarias..



Evolución de InversionesEvolución de Inversiones
19811981-- 20072007

»» HistoriaHistoria

•• 1981  1981  Letras HipotecariasLetras Hipotecarias

•• 19811981 Bonos de EmpresasBonos de Empresas

•• 1986  1986  AccionesAcciones

•• 1990 1990 Cuotas de Fondos de InversiónCuotas de Fondos de Inversión

•• 19981998 Bonos de InfraestructuraBonos de Infraestructura



Letras HipotecariasLetras Hipotecarias
»» EmisorEmisor:: bancosbancos

»» ObjetivosObjetivos:: financiamientofinanciamiento parapara lala compracompra dede viviendasviviendas
yy otrosotros finesfines..

»» ReajustabilidadReajustabilidad:: UnidadUnidad dede FomentoFomento (($$ ++ IPC)IPC)

»» PlazosPlazos:: 88,,1212,,1515,,2020 yy 2525 añosaños

»» MercadoMercado:: BolsasBolsas dede ValoresValores

»» DemandaDemanda:: principalmenteprincipalmente inversionistasinversionistas institucionalesinstitucionales

»» GarantíasGarantías:: solvenciasolvencia deldel bancobanco emisoremisor yy respaldorespaldo
hipotecariohipotecario (crédito(crédito bancariobancario porpor elel 7575%% deldel valorvalor deldel
bienbien raíz)raíz)

»» TasaTasa anualanual promediopromedio:: SpreadSpread 11,,33%%

–– LetrasLetras dede créditocrédito MásMás dede 2020 añosaños 44,,55%% (dic(dic.. 20072007))

–– BCUBCU –– 2020 33,,22%% (dic(dic..20072007))



Bonos de EmpresasBonos de Empresas
»» EmisorEmisor:: empresas,empresas, sociedadessociedades anónimasanónimas abiertasabiertas oo

concon inscripcióninscripción enen elel registroregistro dede valoresvalores..

»» ObjetivosObjetivos:: financiarfinanciar inversionesinversiones dede altoalto monto,monto, dede
medianomediano yy largolargo plazoplazo.. TambiénTambién sese emitenemiten concon elel
objetoobjeto dede refinanciarrefinanciar compromisoscompromisos yy cambiarcambiar elel perfilperfil
dede plazosplazos deldel endeudamientoendeudamiento..

»» PlazosPlazos:: hastahasta 3030 añosaños

»» TasasTasas::
–– TasaTasa dede colocacióncolocación promediopromedio ((20072007)) 33,,7979%%

–– TIRTIR MediaMedia MercadoMercado SecundarioSecundario ((20072007)) 33,,6464%%

–– BCUBCU –– 1010 ((20072007)) 22,,9090%%

»» GarantíaGarantía:: resguardosresguardos financierosfinancieros (covenants),(covenants),
garantíasgarantías realesreales yy prendas,prendas, dosdos clasificacionesclasificaciones dede
riesgoriesgo privadasprivadas..



AccionesAcciones
»» EmisorEmisor:: SociedadesSociedades AnónimasAnónimas AbiertasAbiertas

–– PrivatizaciónPrivatización dede empresasempresas públicaspúblicas

–– SistemaSistema dede CapitalismoCapitalismo PopularPopular

»» CaracterísticasCaracterísticas:: títulostítulos representativosrepresentativos deldel capitalcapital dede lala

empresa,empresa, cuyoscuyos retornosretornos provienenprovienen dede loslos dividendosdividendos

yy dede lala mayormayor valorizaciónvalorización deldel instrumentoinstrumento

»» GarantíaGarantía:: clasificaciónclasificación dede riesgoriesgo privadaprivada oo requisitosrequisitos

mínimosmínimos (EEFF(EEFF Auditados,Auditados, resultadosresultados operacionalesoperacionales

positivos,positivos, adecuadaadecuada liquidezliquidez yy solvencia)solvencia)



Cuotas de Fondos de InversiónCuotas de Fondos de Inversión

»» EmisorEmisor:: FondosFondos dede inversióninversión

»» ObjetivoObjetivo:: financiarfinanciar proyectosproyectos mobiliarios,mobiliarios,
inmobiliariosinmobiliarios yy dede desarrollodesarrollo dede empresasempresas

»» MercadosMercados:: sese transantransan enen elel mercadomercado secundariosecundario

»» ReajustabilidadReajustabilidad ee InteresesIntereses:: laslas cuotascuotas nono sonson
reajustablesreajustables.. TienenTienen unun sistemasistema dede valuaciónvaluación dede lala
cuotacuota dede acuerdoacuerdo aa lolo dispuestodispuesto enen elel reglamentoreglamento
internointerno dede cadacada fondofondo.. NoNo devengandevengan interesesintereses

»» PlazosPlazos:: dispuestodispuesto enen elel reglamentoreglamento internointerno
(períodos(períodos renovables)renovables)

»» GarantíaGarantía:: lala carteracartera dede inversióninversión deldel fondofondo



Inversión DirectaInversión Directa
–– SECTOR ELÉCTRICOSECTOR ELÉCTRICO

»»AccionesAcciones US$  4.500  millonesUS$  4.500  millones
Empresas: Empresas: 11 empresas11 empresas
Empresa de Generación y Distribución Eléctrica: ENDESA, Empresa de Generación y Distribución Eléctrica: ENDESA, 

ENERSIS,  COLBUN, CGE, AES GENER,  Pilmaiquén, EDELMAG, ENERSIS,  COLBUN, CGE, AES GENER,  Pilmaiquén, EDELMAG, 

del Norte Grande, de Antofagasta, de Arica, de Iquique.del Norte Grande, de Antofagasta, de Arica, de Iquique.

»»BonosBonos US$  1.725  millonesUS$  1.725  millones
Empresas:Empresas: 15 empresas15 empresas
TRANSELEC, CGE, COLBUN, ENDESA, AES GENER, Inversiones TRANSELEC, CGE, COLBUN, ENDESA, AES GENER, Inversiones 

Eléctricas del Sur Dos LTDA, EMEL, CONAFE, CGE Distribución, Eléctricas del Sur Dos LTDA, EMEL, CONAFE, CGE Distribución, 

SAESA, CGE Transmisión, ENERSIS, etc.SAESA, CGE Transmisión, ENERSIS, etc.

TOTAL INVERSIÓNTOTAL INVERSIÓN (Dic.07)(Dic.07) US$US$ 6.225 mill.6.225 mill.



Inversión DirectaInversión Directa

–– SECTOR TELECOMUNICACIONESSECTOR TELECOMUNICACIONES

»»AccionesAcciones US$  1.342  millonesUS$  1.342  millones
Empresas: Empresas: 5 empresas5 empresas

ENTEL, Telefónica Chile, ALMENDRAL (ENTEL), TELSUR, ENTEL, Telefónica Chile, ALMENDRAL (ENTEL), TELSUR, 

TELCOY.TELCOY.

»»BonosBonos US$  189  millonesUS$  189  millones
Empresas:Empresas: 2 empresas2 empresas

ALMENDRAL (ENTEL), Telefónica Chile.ALMENDRAL (ENTEL), Telefónica Chile.

TOTAL INVERSIÓNTOTAL INVERSIÓN (Dic.07)(Dic.07) US$US$ 1.5321.532 mill.mill.



Inversión DirectaInversión Directa
–– AGUA POTABLE Y TRATAMIENTO DE AGUAS AGUA POTABLE Y TRATAMIENTO DE AGUAS 

SERVIDASSERVIDAS

»»AccionesAcciones US$  299  millonesUS$  299  millones
Empresas: Empresas: 2 empresas2 empresas

AGUAS ANDINA, INVERSIONES AGUAS METROPOLITANAS.AGUAS ANDINA, INVERSIONES AGUAS METROPOLITANAS.

»»BonosBonos US$  664  millonesUS$  664  millones

Empresas:Empresas: 4 empresas4 empresas

AGUAS ANDINA, AGUAS NUEVO SURAGUAS ANDINA, AGUAS NUEVO SUR-- MAULE, ESVAL, MAULE, ESVAL, 

EMPRESAS DE SERV. SANITARIOS DEL BIOEMPRESAS DE SERV. SANITARIOS DEL BIO--BIO.BIO.

TOTAL INVERSIÓNTOTAL INVERSIÓN (Dic.07)(Dic.07) US$ 963US$ 963 mill.mill.



Inversión IndirectaInversión Indirecta

–– SECTOR INMOBILIARIOSECTOR INMOBILIARIO

»» Letras HipotecariasLetras Hipotecarias US$ 4.029 millonesUS$ 4.029 millones

»» Bonos BancariosBonos Bancarios US$ 8.027 millones US$ 8.027 millones 

(Mutuos)(Mutuos)

Empresas:Empresas: 15 bancos emiten LHF15 bancos emiten LHF

13 bancos emiten bonos13 bancos emiten bonos

BANCO: Estado, de Chile, Santander, de Crédito e Inversiones, BANCO: Estado, de Chile, Santander, de Crédito e Inversiones, 

Corpbanca, del Desarrollo, BBVA, BICE, Security, ITAU, Scotiabank, Corpbanca, del Desarrollo, BBVA, BICE, Security, ITAU, Scotiabank, 

Falabella, Internacional, Ripley y Paris.Falabella, Internacional, Ripley y Paris.

TOTAL INVERSIÓNTOTAL INVERSIÓN (Dic.07)        (Dic.07)        US$ 12.056 mill.US$ 12.056 mill.



816 Mil Viviendas se Están Financiando816 Mil Viviendas se Están Financiando
con Fondos Previsionalescon Fondos Previsionales
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Inversión IndirectaInversión Indirecta

–– SECTOR INMOBILIARIOSECTOR INMOBILIARIO

»»BonosBonos US$  617  millonesUS$  617  millones
Empresas:Empresas: 1010 empresasempresas

SECURITIZADORAS: BCI, SANTANDER S.A, BANCHILE, BICE, SECURITIZADORAS: BCI, SANTANDER S.A, BANCHILE, BICE, 

SECURITY GMACSECURITY GMAC--RFC, TRANSA, INTERAMERICANA, ITAU RFC, TRANSA, INTERAMERICANA, ITAU 

CHILE, ABN AMOR, LA CONSTRUCCION.CHILE, ABN AMOR, LA CONSTRUCCION.

TOTAL INVERSIÓNTOTAL INVERSIÓN (Dic.07)(Dic.07) US$ 617 millonesUS$ 617 millones
SobreSobre elel 8080%% dede lala inversióninversión correspondecorresponde aa viviendasviviendas





Bonos de InfraestructuraBonos de Infraestructura



Programa Chileno de Concesiones dePrograma Chileno de Concesiones de
Obras PúblicasObras Públicas

»» DiagnósticoDiagnóstico PrevioPrevio
•• FaltaFalta dede recursosrecursos deldel EstadoEstado yy necesidadnecesidad dede orientarlosorientarlos

aa programasprogramas dede rentabilidadrentabilidad socialsocial..

•• DéficitDéficit dede inversióninversión MMMM USUS $$ 1111..000000 ((19951995))..

•• CostoCosto anualanual pérdidapérdida competitividadcompetitividad MMMM USUS $$ 11..710710..

»» DiseñoDiseño deldel ProgramaPrograma
•• CambioCambio RolRol deldel EstadoEstado:: DeDe “Gestor“Gestor –– Inversor”Inversor” aa

“Coordinador“Coordinador –– Supervisor”Supervisor”..

•• ExternalizarExternalizar lala construcciónconstrucción yy lala explotaciónexplotación dede laslas
obrasobras dede infraestructura,infraestructura, mejorandomejorando elel nivelnivel dede servicio,servicio,
dede modomodo queque loslos usuariosusuarios esténestén dispuestodispuesto aa pagarpagar..

•• CaptarCaptar recursosrecursos privadosprivados..

•• DiseñoDiseño deldel BonoBono dede InfraestructuraInfraestructura..



Proyectos de InfraestructuraProyectos de Infraestructura

Etapa pre - operativa
Riesgos de sobrecostos y
sobreplazos:
- Solvencia e idoneidad concesionaria.

- Riesgos específicos del proyecto.

- Contratos de construcción.

- Experiencia y solvencia contratistas.

- Calendarios y presupuestos.

- Expropiaciones.

- Riesgos institucionales.

- Factores político-sociales.

- Riesgos ambientales.

- Obras adicionales

Etapa operativa
Riesgos de predecir bien
ingresos y costos:
INGRESOS 
- Demanda por tráfico.
- Tarifas.
- Otros ingresos privados.
- Subsidios.
- Garantía de ingresos mínimos.
COSTOS
- Gastos de operación
- Mantenimiento rutinario
- Mantenimiento mayor
- Informe ingenieros independientes.



Bono de InfraestructuraBono de Infraestructura
(Características)(Características)

Clasificación de Riesgo:Clasificación de Riesgo: ““Investment Grade”Investment Grade”
»» Mitigantes del Riesgo:Mitigantes del Riesgo:

•• Garantía Aseguradora de Bonos, Garantía Aseguradora de Bonos, 
•• Contratos llave en mano, boletas de garantía y seguros.Contratos llave en mano, boletas de garantía y seguros.
•• Límite a costos por expropiaciones.Límite a costos por expropiaciones.
•• Compensación por atrasos por expropiaciones, razones Compensación por atrasos por expropiaciones, razones 

políticas o ambientales.políticas o ambientales.
•• Compromiso de Aportes de capital del accionista en la Compromiso de Aportes de capital del accionista en la 

etapa de construcción.etapa de construcción.
•• Contrato de “underwriting” para asegurar la colocación Contrato de “underwriting” para asegurar la colocación 

del bono necesaria para financiar la construcción. del bono necesaria para financiar la construcción. 
•• Prenda a favor de los tenedores de bonos de la Prenda a favor de los tenedores de bonos de la 

Concesión,  parte de los ingresos, bienes muebles, etc.Concesión,  parte de los ingresos, bienes muebles, etc.
•• Flujo de Ingresos Mínimos Garantizados por el Estado.Flujo de Ingresos Mínimos Garantizados por el Estado.



Bonos de InfraestructuraBonos de Infraestructura
(Situación a la colocación de los bonos)(Situación a la colocación de los bonos)

»» ClasificaciónClasificación dede riesgoriesgo:: lala mayoríamayoría AAAAAA

»» PlazoPlazo dede emisiónemisión promediopromedio:: 1818,,33 añosaños

–– 7070%% aa 2020 añosaños yy másmás;; 3030%% entreentre 88 yy 1212 añosaños

»» DemandantesDemandantes:: 9191%% FPFP yy CSVCSV

»» SpreadSpread ColocaciónColocación:: TCTC -- PRBCPRBC:: 11,,66%%

»» PrimerasPrimeras emisionesemisiones proyectabanproyectaban ingresosingresos superioressuperiores aa

loslos registradosregistrados (estimaciones(estimaciones dede flujoflujo concon crecimientocrecimiento

deldel PIBPIB dede 66%% -- 77%%)).. SeSe modificaronmodificaron laslas concesionesconcesiones

extendiendoextendiendo elel plazoplazo..





Inversión DirectaInversión Directa

–– TRANSPORTETRANSPORTE

»»Bonos de EmpresasBonos de Empresas US$  570  millonesUS$  570  millones

con Garantía Estatalcon Garantía Estatal

•• Ferrocarriles del EstadoFerrocarriles del Estado US$   200 millonesUS$   200 millones

•• MetroMetro US$   370 millonesUS$   370 millones



Autopistas InterurbanasAutopistas Interurbanas
AUTOPISTAS MM US$

Ruta del Bosque Soc. Conc. S.A. 218

Autopista del Maipo Soc. Conces.  S.A 214

Talca - Chillán Soc. Concesionaria S.A. 173

Soc. Conc. Rutas del Pacífico S.A. 160

Soc. Conc. Autopista del Sol S.A. 138

Ruta de la Araucanía Soc. Conces. S.A. 121

Soc. Conc. Autop. los Libertadores S.A. 64



Autopistas UrbanasAutopistas Urbanas

AUTOPISTAS MM US$

Soc. Conc. Autopista Vespucio
Norte Express S.A. 296

Soc. Conc. Autopista Central S.A. 276

Soc. Conc. Costanera Norte S.A. 158

Soc. Conc. Autopista Vespucio
Sur S.A. 73




