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Este documento reune los principales cambios legales ocurridos en el periodo
Septiembre - Diciembre de 2009 en los sistemas de pensiones, como también tendencias

observadas en el debate de los cambios regulatorios que enfrentan los paises en materia
previsional.

! Documento preparado por FIAP en base a informacion de prensa. Se agradece a las asociaciones miembros de la FIAP
por la informacioén y comentarios provistos.
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AMERICA LATINA
BRASIL
1) Gobierno relaja los limites de inversion para los fondos de pensiones cerrados

Fuente: www.issa.int
Fecha: Septiembre 2009

El 24 de septiembre de 2009 el Consejo Monetario Nacional del Brasil elevo los limites de
inversion para los fondos de pensiones cerrados y les permitié cambiar mas activos por
inversiones de riesgo con posibilidades de rendimientos mas altos.

Los fondos de pensiones cerrados estan patrocinados bien por una o varias empresas del
mismo sector o industria, bien por sindicatos o bien por grupos profesionales destinados a
sus empleados.

Con arreglo a la nueva reglamentacion, los fondos de pensiones cerrados podran
incrementar el porcentaje global de activos gestionados en inversiones de mayor riesgo
desde el 50% al 100%. En particular, con esos fondos se permiten las siguientes
inversiones:

- Hasta el 70 por ciento de sus activos en acciones, lo que supone un aumento del 50%
porciento precedente.

- Hasta el 20% en fondos estructurados (inversiones en infraestructura o bienes inmuebles)
y el 8% en bienes inmuebles. Anteriormente los activos de los fondos estaban limitados al
8% en cualquier clase de bienes inmuebles.

- Hasta el 10% en fondos internacionales, aprobados por el regulador de las acciones, o en

fondos similares comercializados en la bolsa de Sao Paulo; previamente el limite era del
3%.
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2) Senado aprueba nuevo ente regulador para los fondos de pensiones cerrados

Fuente: www.cqgcs.com.br
Fecha: 21 de diciembre de 2009

Los fondos de pensiones cerrados seran supervisados por una nueva autoridad local creada
por el gobierno federal, de acuerdo con el proyecto aprobado en el Senado, el cual seréd
sancionado por el presidente Lula.

La Superintendencia Nacional de Fondos de Pensiones, Previc, controlard y supervisara las
actividades de los fondos de pensiones cerrados, y también ejecutara politicas para el
régimen privado de fondos de pensiones cerrados.

Los fondos actualmente son supervisados por la Secretaria de Fondos de Pensiones del
Ministerio de Bienestar Social. El Previc se cre6 en el afo 2004 y llegd a trabajar durante
cinco meses, pero fue interrumpido porque el Senado no votd por las medidas que crea la
autoridad.

En el informe del afio pasado, la Secretaria sefialdé que no podia controlar todas las acciones
de fiscalizacion propuestas por no contar con la estructura para hacerlo. De las 174
propuestas de fiscalizacion, 158 se iniciaron y 140 fueron terminadas, es decir, el 80,5% del
total.

Se prevé que el personal de Previc estard compuesto por 200 trabajadores: 100 especialistas
en planes de pensiones, 50 analistas administrativos y 50 técnicos administrativo. Dichas
posiciones se llenarén a través de concurso publico abierto.
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COLOMBIA

1) Cambios en inversion de las cesantias

Fuente: www.fasecolda.com
Fecha: 17 de diciembre de 2009

Los trabajadores colombianos que tengan o reciban cesantias tendran novedades a partir del
1° de enero de 2010. Estas se relacionan con la posibilidad de que los afiliados a los Fondos
de Pensiones y Cesantias (AFP) puedan elegir entre dos portafolios de inversion de acuerdo
con su perfil de riesgo y perspectivas de retiro de los ahorros. El nuevo esquema, que busca
mejorar la administracion de los recursos, forma parte del capitulo de Multifondos definido
en la Reforma Financiera, que fue aprobada a mediados del afio 2009.

Cabe destacar que no habra cambios en las causales de retiro de cesantias (educacion y
vivienda) y se podran hacer en cualquier momento.

Las posibilidades que se ofrecen son: un portafolio de corto plazo que busca proteger el
capital abonado a las cuentas de los afiliados con perspectivas de retiro en meses siguientes
a la consignacion. El segundo es de largo plazo, un mecanismo de inversion para aquellos
que tengan un horizonte de permanencia mayor a un afio. La persona podra escoger una de
las alternativas o distribuir sus recursos entre las dos.

Las posibilidades se pueden comparar con tener los ahorros en una cuenta de ahorros, que
ofrece poca rentabilidad, sin riesgos de volatilidad de mercado y liquidez (el de corto plazo)
o tenerlos en un Certificado de deposito a término (CDT) con mayor rentabilidad, pero
sujeto a volatilidades del mercado (el de largo plazo).

En relacion con el régimen de inversiones, para el de largo plazo se mantienen las
condiciones de rentabilidad minima y para el de corto plazo se exigirdn inversiones en
activos seguros que generen liquidez, igualmente con rentabilidad minima.

La viceministra técnica de Hacienda, Natalia Salazar, indico6 que “de igual manera los
afiliados se podran cambiar de uno a otro. En el de largo plazo, después de seis meses de la
ultima seleccion, y en el de corto plazo, luego de 12 meses de la anterior eleccion”.

Para la implementacion de la medida habra un periodo de transicion, de acuerdo con el cual
a partir del 1° de enero de 2010 todos los recursos de los fondos de cesantias, hoy de COP 5
billones (aprox. MMUSD 2,5), pasaran al portafolio de largo plazo, mientras los recaudos
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del primer semestre de 2010 llegaran al de corto plazo. La eleccion del perfil de
administracion por parte de los trabajadores se hard a partir del 1° de julio del 2010.

Sobre la informacion a los afiliados, Roberto Borras, Superintendente Financiero, indico
que “las administradoras tienen la obligacion de orientar a las personas sobre sus
necesidades y conveniencias de hacer una u otra eleccion”. Ahora, si la persona no ha
tomado ninguna decision entre el 16 y el 31 de agosto de cada afio, los saldos que se
encuentren en el portafolio de corto plazo se trasladaran al de largo plazo para buscar una
perspectiva de inversion en el tiempo.
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COSTA RICA

1) Operadoras de pensiones afrontan nuevas limitantes para las inversiones

Fuente: www.nacion.com
Fecha: 14 de diciembre de 2009

Las operadoras de pensiones complementarias (OPC) tienen restricciones desde el 9 de
noviembre de 2009 para invertir en instrumentos estructurados (disefiados) o garantizados
por el mismo grupo financiero.

La reforma al reglamento de inversion de las OPC fue avalada por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF). Ese ente consideré que las OPC “hacen
la compra de emisiones con el mismo centro de decision que las estructura, lo que puede
prestarse para conflictos de interés y poner en peligro a los ahorrantes”, explico el
presidente del CONASSIF, Alberto Dent.

La medida afecta principalmente a las operadoras de pensiones del Banco Nacional y del
Banco de Costa Rica, las entidades mas activas en estructuracion de emisiones. El
presidente de la junta directiva del Banco Nacional (BN), José¢ Alvaro Jenkins, explicd que
estos dos bancos, junto con el sector Gobierno, son los principales generadores de papel en
un mercado que ofrece pocas alternativas de inversion de recursos.

Ambas OPC tendrén, ademas, que vender los titulos que actualmente forman parte de su
cartera de inversion y que fueron estructurados por alguna entidad del mismo grupo
financiero. Entre las dos OPC se tendrdn que vender titulos por un total cercano a los CRC
33 millones (aprox. USD 54.210).
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CHILE

1) AFPy cajas de compensacion entregaron propuestas a Comision de Hacienda
para proyecto de reforma al mercado de capitales (MK III).

Fuente: http://grafelbergnoticias.blogspot.com
Fecha: 6 de octubre de 2009

Continuando con el analisis del proyecto de ley que Reforma el Mercado de Capitales (MK
IIT) para introducir mas competencia y transparencia en el sistema financiero chileno, la
Comision de Hacienda recibidé el lunes 5 de octubre de 2009 en Santiago a los
representantes de la Asociacion de Administradoras de Fondos de Pensiones (AAFP), de
las Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar (CCAF) y a dos expertos economistas.

El presidente de la Asociacion Gremial de CCAF, Antonio Castilla, plante6 un par de
propuestas destinadas a dinamizar aiin mas la competencia en el sector financiero mediante
la participacion en otros segmentos del negocio crediticio. Estas instituciones plantean que
se les permita ser emisores de tarjetas de crédito, administradores de créditos de consumos
y créditos universitarios, ademdas de contar con condiciones similares a los bancos, de
manera que puedan emitir bonos hipotecarios. Asimismo, solicitan acceder a fuentes de
financiamiento en el extranjero y que se agregue al proyecto un articulado que permita a las
Cajas otorgar créditos a empresarios de pequefias y medianas empresas (PYMES).

Por su parte, el gerente general de la Asociacion de AFP, Francisco Margozzini, planted
que frente a la discriminacion que existe hacia los afiliados de las AFP, se deben
perfeccionar las condiciones de las cuentas de ahorro voluntario o Cuentas 2, como por
ejemplo, ampliar el beneficio tributario de la ganancia de capital a esta cuentas y corregir la
doble tributacion cuando la persona traspasa a su saldo previsional los ahorros de esta
cuenta.

“Hay un desincentivo en la actualidad. Cuando los afiliados a la Cuenta 2, al momento de
pensionarse desean traspasar a la cuenta individual, deberian tener un incentivo tributario,
un beneficio, pues se estan mejorando la pension. Sin embargo, lo que hay es una doble
tributacion, perjudicando una sana medida de parte de los afiliados”, sostuvo.
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Finalmente planted el representante de las AFP, que se debe autorizar a recuperar
anualmente el Crédito por Impuesto de Primera Categoria pagado, para asi permitir -por
esta via- incrementar los ahorros previsionales y las pensiones.

2) Gobierno creara indice para medir el riesgo de inversion de las AFP

Fuente: www.latercera.com
Fecha: 15 de octubre de 2009

El gobierno estd preparandose para implementar una metodologia que permita medir
estandarizadamente la exposicion de las inversiones que realizan las AFP, tanto en el
mercado local como en el internacional.

Ademés de solicitar al Comité Técnico de Inversiones (CTI) que evalte el tema, la
Superintendencia de Pensiones, a mediados del ano 2009, adjudicé al Departamento de
Ingenieria Industrial de la Facultad de Ciencias Fisicas y Matematicas de la Universidad de
Chile la realizacién de un estudio que determine una metodologia de medicion de riesgos
de los Multifondos.

El trabajo esta a cargo de José¢ Miguel Cruz, académico de dicha casa de estudios y que
integra el consejo consultivo del Ministerio de Hacienda para el Mercado de Capitales,
entidad que ha sido el respaldo técnico del gobierno para la elaboracion de la Reforma MK
[T recientemente enviada al Congreso.

Si bien la consultoria tiene un plazo estimado de cuatro meses y la adjudicacion de la
licitacion se hizo en junio de 2009, la superintendencia informé que el informe estara
finalizado en el 2010.

En las bases de la licitacion, la entidad, liderada por Solange Berstein, sefala que la
medicidn de riesgos de mercado es una practica comun en los administradores de cartera,
aunque en el caso de los fondos de pensiones la ley no lo exige.

El estudio propondré la metodologia de medicion de los riesgos de mercado, incluyendo
detalles para su calculo, plazos de medicion, parametros de referencia y fuentes de
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informacion que se utilizaran para determinar estos indicadores, ademas de la forma en que
se comunicaran a los afiliados.

El estudio también deberd incluir las variables involucradas en su calculo (forma en que
seran medidos, periodicidad, estimacion y fuentes de informacion que usard). La aplicacion
debera permitir obtener indicadores agregados y por factores de riesgo de mercado,
distinguiendo al menos tres: riesgos de tasas de interés, precios accionarios y de monedas
(tipo de cambio).

3) Chile y Argentina avanzan en seguridad social

Fuente: http://espanol.upi.com
Fecha: 7 de diciembre de 2009

Los gobiernos de Chile y Argentina firmaron el 6 de diciembre de 2009 un convenio de
seguridad social que permitira a los trabajadores en relacion de dependencia aportar para su
jubilacion bajo el régimen previsional del pais del que proviene. El mismo beneficio regira
para los autonomos y trabajadores independientes. Este acuerdo comenzara a regir el 1° de
enero de 2010.

El nuevo acuerdo binacional fue rubricado por los ministros de Trabajo argentino, Carlos
Tomada, y de Chile, Claudia Serrano Madrid. Para la aplicacion del acuerdo actuardn como
enlaces la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES) en Argentina y la
Superintendencia de Pensiones en Chile.

4) Expertos sugieren necesidad de estudiar futuros cambios al sistema de
pensiones

Fuente: www.economiaynegocios.cl
Fecha: 10 de diciembre de 2009

A casi dos afios de la aprobaciéon de la reforma previsional en el Congreso, algunos
expertos ya plantean la necesidad de estudiar a futuro otros cambios.

"Es notable que siendo una reforma tan importante, hasta ahora no se ha entregado ningun
dato fiscal seriamente fundamentado y detallado. La proyeccion de gastos que se entrego al
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Congreso fue muy superficial”, sostiene Salvador Valdés, académico de la Universidad
Catolica e investigador del Centro de Estudios Publicos (CEP).

Costo subestimado

La Direccion de Presupuestos estimo el costo incremental de la reforma en 1,2% del PIB y
hay otros estudios que la estiman en 2,2%, pero hay consenso en que ambas cifras estan
subestimadas. Segun el economista Klaus Schmidt-Hebbel, la mayor longevidad y la caida
en la tasa de retorno de largo plazo del ahorro previsional en los ultimos diez afios son
factores que hacen necesario estudiar un eventual aumento en las tasas de cotizacion. Y
también estudiar a fondo los efectos de desincentivo al trabajo formal que puede tener el
bono por hijo o la pensioén solidaria.

Rosanna Costa, directora del programa econémico del instituto Libertad y Desarrollo, opina
que habria que ver si se justifica el costo del nuevo sistema de seguro de invalidez y
sobrevivencia y, por otra parte, como se equilibran los dos pilares, de modo que el pilar
solidario siga siendo una suerte de seguro de Ultima instancia y no desincentive el pilar
contributivo. Los estudios, agrega, tienen que enfocarse en el tema demografico y de
ajustes en las cotizaciones o en la edad de jubilacion, como se estd planteando en Europa.

"Son todas cosas de largo plazo. Lo que pasa es que la reforma se hizo con un pobre estudio
financiero y se ha adelantado su aplicacion, sin mejoras en los informes, por lo que hoy
existen legitimas dudas", enfatiza.

Mas que pensar en subir la cotizacion, Salvador Valdés dice que habria que buscar en el
detalle la forma en que se disefiaron las pensiones no contributivas, que en el fondo son
subsidios a las personas que no cotizaron o cotizaron poco para su retiro. Una vez que se
tenga una proyeccion seria habria que ver lo que mas incide y la disponibilidad de fondos
que tiene el fisco. "A lo mejor resulta que el precio del cobre ha estado alto durante mucho
tiempo y con eso se pueden pagar los gastos, o puede que no. Pero no conviene adelantar
medidas de mitigacion para un gasto excesivo, sin conocer en detalle el origen de ese
gasto", agrega el académico.

Si la preocupacién es la baja acumulacion de las cuentas individuales, la reforma de 2008
se hizo cargo de algunos aspectos que inciden en ella, dice Andrea Repetto, académica de
la Universidad Adolfo Ibafiez. La Pension Bésica Solidaria (PBS) favorecera a trabajadores
de menores ingresos que antes no tenian derecho, y el Aporte Previsional Solidario (APS)
complementard las pensiones mas bajas.
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Ademés, el subsidio a los trabajadores jovenes, el subsidio al Aporte Previsional Voluntario
(APV) de los trabajadores exentos del impuesto a la renta, el bono por hijo nacido vivo y la
incorporacion de los trabajadores independientes, son todas medidas que apuntan a elevar
la acumulacion en las cuentas individuales, puntualiza Repetto.

3) Superintendencia de Pensiones afina nuevo modelo de supervision basada en riesgo

Fuente: www.latercera.com
Fecha: 21 de diciembre de 2009

El organismo regulador ya comenzo los cambios institucionales para ejecutar el sistema de
monitoreo, que se implementara en los proximos dos afios. La autoridad estima que si el
mecanismo opera bien, se podrian flexibilizar las normas que rigen, por ejemplo, la
administracion de cuentas de capitalizacion individual.

Con la reforma previsional ejecutada casi en un 90%, la Superintendencia de Pensiones
alista otro desafio: implementar en los préximos dos afios el nuevo sistema de Supervision
Basada en Riesgo (SBR). Se trata de un modelo integral de monitoreo a las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP), cuya base es permitir a la autoridad un
seguimiento global de los riesgos asociados a las distintas areas que forman su negocio.

El sistema ya opera en forma similar en Alemania, Australia, Costa Rica, Dinamarca,
Holanda, Kenia, México, Reino Unido y Sudafrica. Los jefes de unidad del organismo
regulador viajaron en octubre de 2009 a Australia a una pasantia por el tema.

La Superintendenta de Pensiones, Solange Berstein, explica que se trata de un enfoque de
supervision de tipo proactivo que les permitira tener a la vista todas las areas de negocio de
la gestora previsional para identificar cudles son las de mayor riesgo y sistematizar esos
datos. “Nosotros tenemos muchisima informacion, pero la forma de analizarla es muy
segmentada y nos impide una mirada integral. Hoy tenemos un enfoque basado en
reaccionar a los reclamos o las fallas de sistema, pero no tenemos una orientacion basada en
riesgo y eso nos dificulta anticiparnos a ellos”, dice.

Flexibilizacion de normas

Berstein precisa que la SBR también les permitira canalizar los recursos hacia las dreas mas

riesgosas e implementar un modelo de fiscalizacion que se anticipe a los problemas, el que,

si funciona, podria permitir flexibilizar gradualmente algunas regulaciones que hoy rigen a
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la industria y que son “bastante estrictas”. Esto podria permitir que se les diera mayores
libertades a las AFP para adoptar formas de operar més eficientes e innovar en su negocio”.

Entre éstas, la mas importante seria “relajar algunas normas de administracion de cuentas
(de capitalizacion individual), cuyos procesos de requisitos de informacion y manejo estan
bastante normados y son exigentes”, aclaro.

Cambios de estructura

Para coordinar la implementacion de la SBR se acaba de crear a principios de diciembre de
2009 una Intendencia de Fiscalizacion. En esta se reagruparon cuatro grandes divisiones:
Financiera; Control de Instituciones; Prestacion y Seguros; Invalidez; y Ergonomia. Antes,
en cada una ademas de la supervision se elaboraban las normas, pero desde ahora esto
ultimo qued6 en manos de una nueva Division de Desarrollo Normativo, dependiente de la
Intendencia de regulacion.

Todos estos cambios, precisa Berstein, elevaron la planilla de personal de la
Superintendencia desde una base inicial de 150 funcionarios a una de 220 personas: 21
profesionales llegaron desde la Superintendencia de Seguridad Social (SUSESO) y otros 20
del Instituto de Prevision Social (IPS, ex Instituto de Normalizacion Previsional)
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EL SALVADOR
1) AFP esperan que se reactive el sector con una serie de proyectos

Fuente: www.elmundo.com.sv
Fecha: 18 de octubre de 2009

Las administradoras de fondos de pensiones (AFP) esperan que el actual gobierno tome las
riendas para poner en marcha una serie de proyectos que apuntan a la reactivacion del
sector.

i) Titularizacion
La Asociacion Salvadorefia de Administradoras de Fondos de Pensiones (Asafondos) pide
que el actual gobierno elabore prontamente una normativa secundaria que permita a las
AFP participar en procesos de titularizacion de activos, como una medida para diversificar
las oportunidades de inversion.

La titularizacion es el proceso que permite vender activos en el mercado de valores y asi
generar negocios y financiamiento para el vendedor de dichos activos. Incluso pueden
venderse derechos sobre ingresos futuros. La ley de titularizacion fue aprobada a finales del
afo 2007.

“Esta permitiria que empresas hagan emisiones a través de la titularizacion de activos, y es
una figura que ya estd aprobada por la ley y necesita el desarrollo de una normativa
secundaria”, explicd6 René Novellino, director ejecutivo de Asafondos. La titularizacion se
propone como una opcidn atractiva y novedosa dentro del mercado salvadorefio y ha
despertado interés de entidades interesadas en el desarrollo energético del pais, como la
Comision Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa (Cel).

ii) Proyectos inmobiliarios
Una segunda opcion es participar en el financiamiento de empresas que desarrollen
proyectos de infraestructura y cumplan con los requisitos que establece la ley. Esta
alternativa abarca la construccion de proyectos inmobiliarios, de generacion de energia o
telecomunicaciones, entre otros.

A pesar de que esta contemplado dentro de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
no se ha puesto en practica. Las AFP conversan con el sector de la construccion para
implementar la propuesta. La ley dispone que las empresas constructoras deben someterse
a rigurosos procesos de calificacion de riesgo para reducir el peligro que corren los fondos
de la poblacion salvadoreia pensionada.
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iii) El fondo de inversion

La creacion de un fondo de inversion se ha mencionado al interior de la Asamblea
Legislativa desde hace casi una década, pero el mas reciente anteproyecto de ley se entregd
hace un mes.

Un fondo de inversion permitiria que varios accionistas individuales con montos pequefios
de inversion participen en el mercado de la Bolsa de Valores mediante la creacion de una
sociedad que los aglutine y les visibilice como conjunto.

Para el inversionista, la ventaja seria que sus fondos se distribuirian entre diferentes
alternativas de inversion, lo que diversifica también los niveles de riesgo. “Es importante
para los fondos de pensiones porque las sociedades de inversion tienen la posibilidad de
crear portafolios con diferentes niveles de riesgo”, indicd Novellino.

El fondo de inversion recibiria el dinero de los inversionistas, repartiria las rentabilidades
entre los miembros y estableceria un portafolio integrado por diferentes instrumentos y
niveles de riesgo.

iv) Incluir a los informales
La Superintendencia de Pensiones también estudia un mecanismo para incluir dentro del
sistema de ahorro para pensiones al sector informal, a las micro y pequefias empresas y a
los agricultores. “Los requisitos para acceder a una pension deben flexibilizarse y unos de
los mercados metas son los trabajadores agricolas y los del sector doméstico™, aseguro el
Superintendente de Pensiones, Omar Ivan Martinez.

El agro es uno de los sectores con mayor dificultad para ser sujeto a crédito y, por tanto,
para desarrollar sus actividades. Respecto a las micro y pequefias empresas, Martinez
destac6 su importancia como generadores de empleo y reactivadores de la economia
salvadorefia, en medio de una situacion de crisis donde no solo es imperioso generar
trabajo, sino sostener el ya existente. Por el momento, la Superintendencia cuenta con
estudios que datan de la gestion del gobierno anterior, que requieren mas analisis y
modificaciones, aseguré Martinez.

v) Rentas vitalicias
En la Asamblea Legislativa también descansa la propuesta de reactivar las rentas vitalicias
para pensiones. Se trata de pdlizas de seguro que establecen la cobertura de una pension
durante todo el tiempo de vida del jubilado. La ley de pensiones tiene a esta poliza como
una opcion, pero esclarece que hace falta una normativa secundaria para darle vida. En la
actualidad, solo estd vigente la modalidad de retiro programado, donde los fondos de
pension son manejados por las AFP y el monto que el pensionado recibe es calculado en
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base a su expectativa de vida. En el caso de que un cotizante sobrepase el numero de afios
de cobertura que ofrece la AFP, el Estado asume la responsabilidad de brindarle una
pension de por vida.

“La Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones lo prevé. Son disposiciones a las que no se
les ha podido dar operatividad, y es algo para lo que desde la gestion pasada hemos venido
haciendo estudios”, asegur6 el superintendente Martinez.

vi) Inversion en el exterior
Desde hace afios, las compafiias aseguradoras han mostrado interés en que se les permita
invertir en el extranjero, disposicion que actualmente no han podido llevar a cabo, explico
el director de Asafondos, René Novellino. Esta surge como una alternativa, mientras en el
pais se buscan mecanismos de inversion a largo plazo. Asafondos no la considera como una
medida de sustitucion de nichos de inversidon en el pais, sino como una norma
complementaria para la operatividad del sistema.

Por el momento, las AFP estdn mas interesadas en que se aprueben mecanismos que
pueden alcanzarse a un plazo mas corto, como la diversificacion de inversion dentro del
pais, que no solo implica alternativas locales, sino también internacionales.

“Sin embargo, con las condiciones actuales en las que ha habido limitaciones al
financiamiento de empresas por la misma crisis, hace mas sentido para las empresas
analizar alternativas de financiamiento locales”, concluyd Novellino.
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MEXICO

1) Afores extienden hasta el 31 de mayo de 2010 inversion en instrumentos locales
y comisiones bajaran en enero de 2010

Fuente: http://member.bnamericas.com
Fecha: 21 de diciembre de 2009

Las administradoras de fondos de pensiones de México, conocidas como Afores, acordaron
extender su compromiso de invertir Unicamente en instrumentos locales hasta el 31 de
mayo del 2010, inform6 en un comunicado la asociacion que las agrupa, AMAFORE. Las
Afores optaron por extender el compromiso en el contexto de mercados financieros mas
estables y de las primeras sefiales de recuperacion de la economia mexicana. Asi, en este
lapso de 5 meses se restableceran, de una manera ordenada y gradual, los paradmetros de
inversion en valores extranjeros, tal como estdn definidos en la normatividad vigente,
consigna el comunicado.

Las Afores tomaron la decision de invertir exclusivamente en instrumentos locales el 18 de
marzo del 2009 en respuesta a una convocatoria gubernamental, con la finalidad de
reactivar la economia, la inversion y el empleo del pais. El acuerdo debia expirar el 31 de
diciembre del 2009.

En un informe publicado el 18 de diciembre, economistas del sector privado encuestados
por el Banco Central pronosticaron que la economia disminuird un 7% este afio,
presentando una contraccion de 3,7% solo en el cuarto trimestre. Los expertos anticipan
una recuperacion el proximo afio para registrar un crecimiento de 3,1%.

En otro ambito, las comisiones que las Afores cobran a sus afiliados disminuiran a partir
del 1 de enero del 2010, manifestd6 en un comunicado el regulador previsional del pais,
CONSAR.

A esa fecha, la Afore con la menor comision sera Argos, con un 1,17%, mientras que la
mas alta correspondera a Coppel, con un 1,81%.

Si se incluye esta nueva disminucion, las comisiones de las Afores habran caido mas de un
61% durante los dos ultimos anos, lo que se traduce en ahorros por mas de MXN 2.950
millones (aprox. MMUSD 228) para mas de 35 millones de trabajadores, es decir, un 90%
de las cuentas del sistema, consigna el comunicado.
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La caida de 61% se debe principalmente a una norma de marzo del 2008 que estipula que
las Afores so6lo pueden cobrar comisiones en base a los activos bajo administracion (saldo)
y no sobre las contribuciones (flujo), y a una modificaciéon en enero del ano 2009 que
establecid que estas entidades necesitan la aprobacion de la CONSAR para fijar las
comisiones que aplican sobre los activos bajo administracion.
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PARAGUAY

1) Surge organismo que apunta a evitar manipulacion politica de fondos
previsionales

Fuente: www.lanacion.com.py
Fecha: 7 de octubre de 2009

Con el principal objetivo de fortalecer al sector y blindarse contra las intenciones del
Gobierno de direccionar los recursos de las entidades previsionales para destinarlos a
programas sociales, fue constituida el 6 de octubre de 2009 en asamblea la Céamara
Paraguaya de Entidades Previsionales (CAPEP). La titularidad del gremio recayd sobre
Rubén Sosky, directivo de la Caja Médica de Profesionales Universitarios.

Cabe recordar que la Resolucion N° 370 del Ministerio de Justicia y Trabajo (MJT) de
febrero del afio 2009 fue la que desatdé la discusion entre el Gobierno y las cajas
previsionales por la utilizacion de los fondos jubilatorios, la cual acelerd la conformacion
de la Camara, cuya necesidad se venia hablando desde hace afios en el sector.
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PERU
1) SBS propone cambio en la estructura de comisiones

Fuente: www.expreso.com.pe
Fecha: Septiembre 2009

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) estd planeando un cambio en la
estructura de las comisiones que cobran las Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFP).

La propuesta de la SBS determina una estructura tarifaria que alinea los intereses de las
AFP con los del afiliado de tal manera que exista una primera comision base que cubra los
costos operativos de la AFP y una comisién variable en relacion directa con la rentabilidad
de las mismas.

2) A partir del 4 de septiembre de 2009 comenzé a atender el nuevo Centro de
Orientacion al Futuro Pensionista (COP)

Fuente: Nota de prensa SBS
Fecha: Septiembre de 2009

Con el fin de brindar una mejor orientacion a los afiliados del Sistema Privado de
Pensiones (SPP) y complementar la informacion que brindan las AFP, la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (SBS) cre6 el nuevo Centro de Orientacion al Futuro Pensionista
(COP), que comenz6 a atender a partir del 4 de septiembre de 2009 a los afiliados que
deseen tramitar una pension de jubilacion, invalidez o sobrevivencia.

La SBS recomienda que, antes de solicitar una pension en el SPP, todo afiliado debe recibir
informacion en su AFP. Es un derecho de todo afiliado solicitar a su AFP lo mantenga
informado y orientado respecto de las condiciones en las que efectuara la contratacion de su
pension. Por su parte, las AFP tienen el mandato de brindar toda la informacion y
orientacidon necesaria respecto de los requisitos, condiciones, caracteristicas y
procedimientos vinculados a los beneficios a los que pretenda acceder o acceda el futuro
pensionista. Si luego de ser atendido por su AFP, el afiliado tuviera alguna inquietud o
duda sobre la informacion recibida, puede acercarse al COP para que se le amplie la
orientacion, lo que le permitird contar con una evaluacién integral de su situacion
previsional asi como un andlisis de las alternativas existentes en el mercado, de modo que
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pueda mejorar el proceso de toma de decisiones respecto de la eleccion de pensiones y
beneficios al interior del SPP.

3) BCR eleva limite de inversion en el exterior de las AFP de 20% a 22%

Fuente: www.andina.com.pe
Fecha: 17 de octubre de 2009

El Banco Central de Reserva (BCR) aprob6 el 17 de octubre de 2009 elevar el limite
operativo de inversion en el exterior de las Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (AFP) de 20 a 22 por ciento (ver comunicado oficial acd), con el objetivo de que
estas instituciones puedan continuar diversificando su cartera de inversiones. No se descarta
que en el futuro cercano se produzcan nuevos incrementos en el limite operativo.

El ultimo incremento se realizé en marzo del 2008, cuando se pasé de un limite operativo
de 17 a 20 por ciento.

Actualmente las inversiones de las AFP en el exterior tienen un limite legal de 30 por
ciento, de acuerdo a una norma aprobada por el Congreso de la Republica.

4) Se aprueba y promulga la ley de jubilacion anticipada

Fuente: www.andina.com.pe
Fecha: 26 de octubre de 2009

El pleno del Congreso aprobo el 22 de octubre de 2009, por mayoria, el proyecto de ley que
plantea crear un régimen especial de jubilacion anticipada de naturaleza temporal en el
Sistema Privado de Pensiones. Asimismo, dicha Ley fue promulgada el 26 de octubre de
2009 por el presidente del Peru, Sr. Alan Garcia Pérez.

Dicho régimen aplicara para mujeres a partir de los 50 afios y hombres desde los 55. Otra
condicion establecida, ademas de la edad, es estar en condicion de desempleados por 12
meses 0 mas, y que acrediten su fecha de cese con documentos, de acuerdo a lo que
determine la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). La ley sefala también que
el régimen sera vigente hasta el 31 de diciembre del 2012 y que da derecho a la redencién
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del Bono de Reconocimiento, conforme al procedimiento dispuesto por ley. Precisa que
para que se dé la redencidn anticipada del Bono de Reconocimiento no se debe esperar que
se hayan agotado los fondos de la Cuenta Individual de Capitalizacion (CIC).

Del mismo modo, la Ley senala que la pension calculada en el Sistema Privado de
Pensiones (SPP) debe resultar igual o mayor al valor de una Remuneracion Minima Vital
(RMV). Si la pension calculada no resulta igual o mayor a la RMV, la Administradora de
Fondos de Pensiones (AFP) procedera a la devolucion del 50 por ciento de los aportes que
el afiliado tiene en su Cuenta Individual de Capitalizacion (CIC). El saldo restante, precisa,
quedard en la cuenta individual hasta el momento de la jubilacion del pensionista.

5) BCR plantea que inversiones de AFP en dodlares que excedan el 50% de su
portafolio tengan seguro cambiario

Fuente: www.andina.com.pe
Fecha: 28 de octubre de 2009

El Banco Central de Reserva (BCR) plante6 establecer un limite maximo de entre 40 y 50
por ciento a las inversiones en moneda extranjera sin cobertura que realizan las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).

El presidente del BCR, Julio Velarde, sefialé que los afiliados deben estar menos expuestos
al riesgo cambiario y la pension deberia estar en nuevos soles y no en ddlares, medida que
limitara este riesgo y permitira reducir la volatilidad del mercado cambiario.

Ademas, Peru es el unico pais que permite el pago de pensiones en una moneda diferente a
la propia, y el problema es que se esta perjudicando el futuro de los afiliados, subrayo.

Recordd que las AFP tienen un limite operativo a la inversion en acciones y bonos en el
exterior de 22 por ciento de los fondos previsionales, sin embargo, no al conjunto de
inversiones denominadas en moneda extranjera, lo que incluya por ejemplo a los bonos en
doélares emitidos por empresas en el pais.

Dada la dolarizacion actual de fondo privado de pensiones (40 por ciento), existe un riesgo
cambiario pues ante una depreciacion del dolar caeria el valor en soles de dicho fondo,
puntualizo.

Indicé que el BCR ya tiene avanzada una propuesta al respecto e incluso podria salir un
decreto supremo que establezca los limites a la exposicion por riesgo cambiario del fondo
de pensiones.
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“Estamos conversando con todos los involucrados en el tema, es decir con las AFP. Mas
que evitar riesgos futuros nos gustaria que fuera una cosa conversada, que no cause ninguna
molestia operativa a dichas instituciones”, refirio.

Velarde precisé también que las pensiones vitalicias de jubilacion del Sistema Privado de
Pensiones (SPP) tienen una dolarizacion de 96 por ciento, lo que genera riesgos cambiarios
para los pensionistas.

“Por ejemplo, los jubilados con pensiones vitalicias han visto reducido en 30 por ciento el
valor de sus pensiones por la apreciacion del sol en los ultimos seis afos”, advirtié ante la
Comision de Economia, Banca, Finanzas e Inteligencia Financiera del Congreso de la
Republica, donde expuso las medidas adoptadas por el BCR ante la crisis financiera
internacional.

6) AFP retendran Impuesto a la Renta cuando afiliado retire aportes voluntarios
sin fines previsionales

Fuente: www.andina.com.pe
Fecha: 23 de noviembre de 2009

El Poder Ejecutivo propuso que las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) sean
los agentes de retencion del Impuesto a la Renta cuando el afiliado retire total o
parcialmente sus ganancias de los aportes voluntarios sin fines provisionales. Recordd que
de acuerdo a la Ley del Sistema Privado de Pensiones (SPP), las AFP pueden recibir
aportes voluntarios sin fines previsionales de los afiliados que registren un minimo de cinco
afios de incorporados al SPP o de 50 afios de edad.

Tales aportes, a diferencia de los aportes con fines previsionales, son susceptibles de
embargo y pueden ser retirados hasta en tres oportunidades en cada afio. Si bien todos los
rendimientos obtenidos por los fondos administrados por las AFP no se encuentran afectos
al Impuesto a la Renta, a partir del primero de enero del 2010 entrard en vigencia el pago de
dicho impuesto para las ganancias de capital provenientes, entre otros, de la enajenacion de
valores mobiliarios realizada a través de mecanismos centralizados de negociacion. De esta
manera, se encontrard afecto al Impuesto a la Renta a partir del 2010 todo rendimiento
generado por los aportes voluntarios con fin no previsional. Segln un proyecto presentado
por el Poder Ejecutivo al Congreso de la Reptblica para modificar la Ley del Impuesto a la
Renta, toda vez que estos fondos tienen caracteristicas similares a los Fondos Mutuos de
Inversion en Valores, el régimen aplicable serd el que corresponde a aquéllos: la
transparencia fiscal. En virtud de ello, el contribuyente del Impuesto a la Renta sera la
persona que realiza los aportes voluntarios sin fines previsionales, es decir, el afiliado. La
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regla de fuente serd similar a la que corresponde a los Fondos Mutuos de Inversion en
Valores; y, las rentas, utilidades y ganancias de capital constituirdn rentas de Segunda
Categoria. También establece que los criterios de atribucion de rentas serdn los que se
disponen para los Fondos Mutuos de Inversion en Valores, procediéndose la compensacion
de pérdidas de capital con las otras rentas de segunda categoria distintas a dividendos.
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EUROPA
ESPANA

1) Anteproyecto de Ley de Economia Sostenible modifica régimen de de fondos de
pensiones

Fuente: Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones
(INVERCO)
Fecha: Diciembre 2009

Se encuentra en tramitacion el Anteproyecto de Ley de Economia Sostenible (ver resumen
del Consejo de ministros del 27 de noviembre de 2009 acd), que incide en varias
disposiciones legales, entre otras, en la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Aunque hasta
su aprobacion definitiva su contenido es susceptible de numerosos cambios, del texto
actualmente disponible (ver acd) se desprenden las siguientes modificaciones en el régimen
aplicable a los Planes y Fondos de Pensiones y a sus Entidades Gestoras.

a. Se regula en detalle la comercializacion de Planes de Pensiones, estableciendo una
lista de entidades habilitadas para llevar a cabo dicha comercializacion, las
obligaciones que deben cumplir y el régimen de infracciones y sanciones aplicable
por su inadecuado cumplimiento.

b. Se elimina la exigencia de la revision actuarial obligatoria para Planes de Pensiones
individuales y para los asociados de aportacion definida.

¢. Se elimina la exigencia de autorizacion previa para las modificaciones posteriores
de las normas de funcionamiento de los Fondos de Pensiones.

d. Se reducen los recursos propios exigibles a las Entidades Gestoras de Fondos de
Pensiones.

2) Espaiia ratifica Convenio Multilateral Iberoamericano de Seguridad Social

Fuente: www.oiss.org
Fecha: 15 de diciembre de 2009

El 15 de diciembre de 2009 se realizo en la Casa de América el acto institucional
conmemorativo de la ratificacion del Convenio Multilateral Iberoamericano de Seguridad
Social por parte de Espafia (sexto pais en ratificarlo).

El Convenio que fue unanimemente adoptado por la XVII Cumbre Iberoamericana de Jefes
de Estado, celebrada en Santiago de Chile (2007), ha sido suscrito por catorce paises

(Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Espafia,
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Paraguay, Pert, Portugal, Uruguay y Venezuela) y ya ha sido ratificado por Chile, El
Salvador, Ecuador, Espafia, Uruguay y Venezuela. Argentina, Brasil y Costa Rica estan
avanzados y se espera que lo ratifiquen el proximo afio, a fin de cumplir el requisito de un
minimo de siete estados firmantes para entrar en vigor.

Se resaltd que el Convenio es un punto de referencia para todas las legislaciones de
Seguridad Social en el mundo, es un codigo de buenas practicas para todos los paises y un
area social optima por donde circulan los derechos sociales por encima de las fronteras, el
cual se espera entre en vigor en la segunda mitad del 2010.
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FINLANDIA

Nuevas normativas mejoraran el ahorro voluntario

Fuente: www.ipe.com
Fecha: 2 de noviembre de 2009

Una nueva ley de pensiones, que entrara en vigor desde el 1 de enero de 2010, mejorara la
situacion del mercado del ahorro voluntario.

La ley estipula principalmente que:

Los ahorrantes podran elegir productos ofrecidos por bancos y compafias
administradoras de fondos, como también de otros intermediarios, con el objeto de
aumentar la competencia en el mercado del ahorro voluntario.

Los ahorros de los individuos seran asignados a cuentas personales y s6lo seran
gravados cuando los beneficios se paguen, de acuerdo a la estructura tributaria EEG
(Excento — Excento — Gravado), en vez de gravar los retornos anualmente,
generando un incentivo tributario. Para tomar ventaja de este incentivo, las
contribuciones no podran ser retiradas sino hasta los 63 afios de edad y los
beneficios serdn pagados por un periodo de 10 afios (actualmente los ahorros se
pueden retirar a partir de los 62 afios, por un periodo de dos afios). En el futuro el
limite de edad de 63 afios se ajustard de acuerdo a los cambios en la edad
reglamentaria de jubilacion (desde el 2016, la edad reglamentaria de jubilacion y la
edad para poder retirar los ahorro voluntarios acumulados sera la misma).

Ser4 posible transferir los ahorros acumulados entre un proveedor y otro, sin perder
los beneficios tributarios. Sin embargo, los proveedores podran cobrar una comision
por concepto de traspaso.

Av. 11 de Septiembre 2155, Torre C, piso 9, oficina 901, Providencia, Santiago de Chile
Teléfono: (56-2) 3811723 — Fax (56-2) 3812655
E - mail: fiap@fiap.cl INTERNET: www.fiap.cl
26


http://www.ipe.com/
mailto:fiap@fiap.cl
http://www.fiap.cl/

FEDERACION INTERNACIONAL
DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES

HUNGRIA

Gobierno de Hungria planea colocar limite a las inversiones en el exterior

Fuente: www.ipe.com
Fecha: 28 de septiembre de 2009

El gobierno de Hungria planea reducir el limite a las inversiones en el exterior para los
Multifondos de pensiones obligatorias en el segundo pilar. Actualmente los tres tipos de
Multifondos existentes en el sistema no tienen un limite para las inversiones en el
extranjero.

Con la nueva medida, el fondo de Crecimiento (el mas riesgosos) podréa invertir hasta el
45% de sus activos en el exterior desde el 1 de enero de 2010, y hasta el 35% de sus activos
desde el 1 de octubre de 2010.

En el fondo Balanceado (de riesgo intermedio) el limite a las inversiones en el extranjero
sera de 20%, mientras que en el fondo Convencional (el de menor riesgo) sera de 5%.
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LETONIA

Gobierno de Letonia planea preparar una reforma previsional

Fuente: www.ipe.com
Fecha: Septiembre de 2009

El gobierno de Letonia planea preparar una reforma previsional con asistencia internacional
y en estrecha cooperacion con los actores sociales, antes del 1 de julio de 2010, con el
objeto de reducir el déficit presupuestario, las que espera entren en vigor desde el 1 de
enero de 2011. Segun ha trascendido, la reforma revisaria todos los regimenes de pensiones
especiales, como también la posibilidad de incrementar la edad de jubilacion reglamentaria
gradualmente en medio afio por afio, hasta llegar a los 65 afios en el 2021.
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POLONIA

1) El gobierno polaco planea reformar las actividades de venta en el 2do pilar

Fuente: www.ipe.com
Fecha: 1 de septiembre de 2009

El gobierno polaco esta trabajando en una reforma del 2do pilar con el fin de reducir la
actividad de los agentes de venta para los fondos de pensiones. Las discusiones se han
prolongado ya por un afo, pero de acuerdo a expertos del mercado, la nueva
regulacion, de ser aprobada, no seria implementada sino hasta finales del 2010.

Con la nueva normativa, en vez de utilizar agentes de venta, los fondos de pension
serian ofrecidos via Internet y posiblemente por teléfono.

Otra parte de la planeada reforma radica en modificar la manera de asignacion de
aquellos afiliados que no efectian una eleccion activa. Actualmente, quienes no
realizan una eleccion activa, son cambiados al fondo de mejor desempefio dos veces al
afio, pero la reforma planea incrementar este nimero a cuatro veces por ano.

Mientras tanto, los planes para la introduccion del modelo de ciclo de vida
(Multifondos), parecen estar tomando forma. Cada administradora de fondos de
pensiones tendra que ofrecer dos tipos de fondos. Uno de los fondos tendra 100% renta
fija (bonos), y su benchmark sera la inflacion del afio anterior.

2) Gobierno planea reducir la tasa de cotizacion al segundo pilar obligatorio

Fuente: www.ipe.com
Fecha: Noviembre 2009

El ministro polaco de finanzas, Jacek Rostowski y la ministra de trabajo, Jolanta Fedak,

anunciaron una propuesta para disminuir la tasa de cotizacion al segundo pilar obligatorio,
desde 7,3% del salario a 3%, con el fin de desviar un 4,3% al sistema publico de reparto
(ZUS), y asi acotar el déficit presupuestario. La medida, de ser aprobada, se aplicaria desde

la segunda mitad del afio 2010.

Av. 11 de Septiembre 2155, Torre C, piso 9, oficina 901, Providencia, Santiago de Chile
Teléfono: (56-2) 3811723 — Fax (56-2) 3812655
E - mail: fiap@fiap.cl INTERNET: www.fiap.cl

29


http://www.ipe.com/
http://www.ipe.com/
mailto:fiap@fiap.cl
http://www.fiap.cl/

FEDERACION INTERNACIONAL
DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES

3) Polonia relajara las normas de inversion en pensiones

Fuente: www.ipe.com
Fecha: 15 de diciembre de 2009

Las regulaciones a la inversion para los Fondos de Pensiones Abiertos de Polonia (OPF)
estan determinadas a flexibilizarse como parte del plan de gobierno de desviar algunos
aportes desde el segundo pilar de pensiones al primer pilar.

A principios de noviembre de 2009, el Ministro Polaco de Finanzas, Jan Vincent-
Rostowski, y la Ministra del Trabajo, Jolanta Fedak, anunciaron una propuesta para reducir
los aportes pagados por el organismo de seguridad social (ZUS) al segundo pilar
obligatorio de 7,3% a 3%.

Junto con esta propuesta, existen planes para modificar la ley que rige las inversiones en los
fondos de pensiones, que hasta ahora ha permitido que los fondos de pensiones solamente
inviertan hasta 5% en valores extranjeros.

“Se estan considerando las propuestas de limites de inversion mas flexibles de aquellas
clases de activos mencionadas en la ley del 27 de agosto de 1997,” de acuerdo a un vocero
del primer ministro Polaco.

Hace 10 afios se promulgd la ley en la que se basa el sistema de pensiones obligatorio que
regula las inversiones en valores, bonos, préstamos, acciones, certificados de inversion e
hipotecas.

Es muy probable que se siga prohibiendo la inversion en bienes raices y otras alternativas,
puesto que estas clases de activos no estan cubiertas actualmente por la ley que rige el
segundo pilar de pensiones.

Los funcionarios enfatizaron que “no existe ningin plan gubernamental de cambiar los
activos acumulados de los OPF al fondo de pensiones administrado por la Seguridad Social
(SIF)”, pero confirmaron que hay planes de retener algunas contribuciones futuras.

También se confirm6 que se estaban sosteniendo conversaciones importantes en relacion
con las movidas del gobierno, puesto que la industria previsional “no concuerda” con la
propuesta de reducir las contribuciones a los OPF.

En la declaracion antes sefialada del Ministerio de Finanzas, los funcionarios dijeron que
desviarian las contribuciones destinadas a los planes de pensiones ocupacionales
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directamente al ZUS, el cual, a su vez, seria usado para comprar bonos estatales en
representacion de los fondos de pensiones.

La exposicion actual de los bonos gubernamentales de los OPF de 60 a 80% de los activos
igualdé “una duplicacion del sistema de reparto”, de acuerdo con la oficina del primer
ministro.

El gobierno sostuvo que esta medida disminuiria los costos de administracion para los
afiliados a los fondos de pensiones.
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RUMANIA

1) Gobierno de Rumania publica anteproyecto de ley para reforma a las
pensiones

Fuente: www.ipe.com
Fecha: 9 de octubre de 2009

El gobierno de Rumania publico el anteproyecto de ley para reformar las pensiones con el
objeto de cumplir su acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Los principales
elementos de la reforma incluyen:

e Aumentar la edad reglamentaria de jubilacion desde los 58 afios y 8 meses a 60 afios
para las mujeres, y de 63 afios y 8 meses a 65 afos para los hombres. Habra
incrementos futuros en el caso de las mujeres hasta alcanzar los 65 afos en el 2030.

e Incrementar el periodo minimo de contribucion al sistema de reparto para poder
obtener una pension completa, en concordancia con el aumento en la edad de
jubilacion.

e Aumentar la edad de jubilacion para los trabajadores de “condiciones especiales”,
desde los 55 a los 60 afios en 2025.

e Eliminar el elemento no contributivo de las “pensiones especiales” (trabajadores del
sector publico, tales como el personal militar, diplomaticos, etc.). La contribucion
que deberan pagar ascendera al 31,3% de los salarios brutos.

e Recalcular las “pensiones especiales” a modo de reducirlas al valor justo que
hubiese resultado contribuyendo al sistema publico de reparto.

e Las pensiones del sector publico serdn indexadas por la inflacion anual mas el 50%
del aumento real en los salarios.

e Todos los trabajadores independientes que no contribuyen entrardn al sistema
contributivo publico de reparto, y

e Se introduciran sanciones para el retiro anticipado y para el retiro por invalidez.

2) Regulador de Pensiones publica una guia para loa afiliados al sistema privado
de pensiones

Fuente: www.bursa.ro
Fecha: 22 de octubre de 2009

La Comision Rumana de Supervision de las Pensiones Privadas (Romanian Private Pension
Supervisory Commission, CSSPP) publicé el 21 de octubre de 2009 en su pagina web, la
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Guia para los Afiliados al Sistema Privado de Pensiones, que pretende ser una herramienta
util para incrementar la cultura previsional, permitiéndoles a los miembros del sistema la
posibilidad de conocer sus principios basicos.

La guia proporciona una vision general del sistema privado de pensiones, mediante la
presentacion de sus beneficios, las entidades y los factores de seguridad, asi como
informacion de contacto de las instituciones del sector. Ademads incluye un diccionario de
las pensiones privadas, el que explica los términos especificos del sistema de pensiones y
las nociones de inversion, con el objeto de clarificar las nociones bésicas del entorno
financiero y del sistema privado de pensiones.
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ASIA

BRUNEI

Brunei anuncia reformas al sistema de pensiones

Fuente: International Update September 2009, Social Security Administration.
Fecha: Septiembre de 2009.

El 14 de julio de 2009 el Sultan de Brunei anunci6 dos reformas al sistema previsional de
este pais, las que entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2010. Primero, la creacion de
un programa de pension obligatorio de contribucion definida llamado Pension Contributiva
Suplementaria (Supplemental Contributory Pension (SCP)). Segundo, un incremento en la
edad normal de jubilacion de 55 a 60 afios.

El SCP complementard la pension de vejez universal existente y al Fondo Fiduciario de los
Empleados (Employees' Trust Fund (TAP)), un fondo previsional nacional que es
obligatorio para todos los empleados hasta la edad de 55 afios (60 afios desde el 1 de enero
de 2010). Al igual que con el TAP, el SCP cubrird a todos los ciudadanos y residentes
permanentes de Brunei de 18 afios de edad o mas. Tanto los empleadores como los
empleados contribuiran al SCP el 3,5% del salario bruto del empleado.
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GHANA

Presidente de Ghana inaugura nuevo sistema previsional

Fuente: http://news.xinhuanet.com/
Fecha: 17 de Septiembre de 2009

El 17 de septiembre de 2009, el Presidente de Ghana, John Evans Atta Mills, inauguré el
nuevo sistema previsional que atendera al 85% de los trabajadores del sector informal y
permitira el uso de las contribuciones de los trabajadores como garantia para hipotecar
viviendas.

El nuevo sistema consiste en dos esquemas obligatorios y un esquema voluntario. El
sistema basico obligatorio de Seguridad Social Nacional del primer pilar incluird un
sistema mejorado de beneficios de la Sociedad Fiduciaria Nacional de Seguridad Social y
Seguros (SSNIT).

El esquema del segundo pilar serd un esquema obligatorio, plenamente capitalizado y
privado u ocupacional, disefiado principalmente para entregar mayores beneficios de suma
alzada a los cotizantes bajo la SSNIT.

El tercer pilar es un esquema previsional personal enfocado a los trabajadores del sector
informal que desean hacer contribuciones voluntarias para mejorar sus pensiones.

Bajo el nuevo sistema, el empleador efectuard una contribucion mensual de 13% del sueldo
del trabajador y el trabajador contribuira 5,5%, haciendo un total de 18,5% del sueldo del
trabajador como contribucidn obligatoria a la pension.

De la contribucion total de 18,5%, el empleador remitira el 13,5% al esquema obligatorio
nacional basico de seguridad social del primer pilar y 5,0% al esquema previsional
ocupacional obligatorio del segundo pilar.

Con contribuciones del sector informal, los agricultores, pescadores, vendedoras del
mercado, entre otros, podran ahora participar en el esquema previsional durante su vejez.

Las contribuciones de los trabajadores al nuevo sistema previsional empezaran el 1° de
enero del afio 2010, junto con la implementacion del esquema contributivo de tres pilares.
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JAPON
Gobierno de Japon propone unificar los sistemas de pensiones

Fuente: www.hewittassociates.com
Fecha: Octubre de 2009

El nuevo gobierno de Japdn ha propuesto unificar los sistemas previsionales del pais para
las grandes empresas, las pequefias empresas, los trabajadores independientes, los
pensionados, los desempleados, y los trabajadores del sector publico. Bajo el nuevo sistema
unificado, los empleadores y empleados contribuirian el 7,5% del salario del trabajador.
Los miembros recibirian un beneficio minimo mensual garantizado de JPY 70.000 (aprox.
USD 770 a octubre de 2009), mas un beneficio que depende de las contribuciones
efectuadas. El beneficio garantizado seria financiado con un incremento en el impuesto al
consumidor. El gobierno ha propuesto transitar al nuevo sistema desde el 1 de abril del
2014.
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TAILANDIA

Tailandia planea establecer un programa nacional de ahorro voluntario

Fuente: International Update September 2009, Social Security Administration.
Fecha: Septiembre de 2009.

El gobierno de Tailandia planea establecer un programa nacional de ahorro voluntario para
el retiro. Este nuevo programa se focalizaria en los individuos que no estan cubiertos por
los programas de pension formales existentes.

Las estimaciones sefialan que dicho programa podria cubrir a unas 25 millones de personas,
mas de dos tercios de la poblacion en edad de trabajar entre 20 y 60 anos de edad. Los
ciudadanos serian elegibles para afiliarse al programa desde los 20 afios de edad. Las
contribuciones mensuales de los trabajadores a una cuenta individual oscilarian entre los
100 baht (USD 2,94) hasta los 1.000 baht (USD 29,41), complementadas por una
contribucion del gobierno que varia segun la edad.
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